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La crisis en la zona euro contintia
afectando el comercio mundial, el
cual, segtin la Oficina Holandesa
de Analisis Econdmico, se contra-
jO en agosto por tercer mes conse-
cutivo, en tanto el crecimiento
anual cay6 a 0.2%, la tasa mds
baja desde noviembre de 2009. En
consecuencia, EIU ha reducido de
3.3 a 2.9% su estimacién del co-
mercio mundial para 2012.

En consonancia con los datos
de comercio y econdémicos globa-
les de meses recientes, las nuevas
cifras de la OCDE revelan que el
comercio de mercancias se redujo
en las principales economias en el
segundo trimestre de 2012. Las
contracciones fueron evidentes no
solo en las principales economias
europeas, sino también en India,
Rusia y Sudéfrica. Debido al debi-
litamiento de la demanda en EU y
la UE, India ha experimentado un
agudo descenso en exportaciones
de mercancias, que cayeron 14.8%
anual en julio.

Debido a la crisis en la zona
euro, nuestras previsiones asumen
cierta restriccion del financiamien-
to global. En su mds reciente In-
forme sobre la estabilidad finan-
ciera mundial, el FMI estim6 que
los bancos europeos podrian con-
traer sus balances en 2.8 billones
de dolares hacia finales de 2013,
cifra que podria llegar a 4.5 billo-
nes en el escenario de mayor des-
censo del fondo, lo cual reduciria
el crecimiento econémico en la
periferia de la zona euro hasta en
4%. El impacto podria ser mitiga-
do hasta cierto punto por los ban-
cos asidticos y estadunidenses, que
aprovechan la ocasién para ex-
pandir sus instalaciones de finan-
ciamiento comercial en la region.

LA CE CONSIDERO EN UN
INFORME QUE EL RITMO
DE ADOPCION DE MEDIDAS
PROTECCIONISTAS

SE ACELERA

La Corporacién Financiera
Internacional (CFI), brazo del
Banco Mundial para el sector pri-
vado, ha ilustrado las dificultades
para los paises pobres, particular-
mente en Africa, para obtener
financiamiento. Debido a sus ne-
X0s en comercio, capital y présta-
mos internacionales, los paises po-
bres se ven lesionados con la
reducciéon de préstamos de los
bancos europeos. La CFI ha inten-
tado llenar estos huecos exten-
diendo su programa de financia-
miento al comercio mundial y
lanzando un programa de financia-
miento para productos primarios
esenciales. Ha firmado con Citi-
group un fondo de un billén de d6-
lares en riesgo compartido para
estimular el crecimiento del co-
mercio en mercados emergentes.

Impacto de Basilea III

Un informe de la Cdmara Interna-
cional de Comercio y el FMI des-
taca las preocupaciones regulato-
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Trabajadores descargan sacos de harina en el puerto de Tanjung Priok, en Yakarta, el 12 de noviembre pasado. Luego de varios afios consecutivos de cre-
cimiento superior a 6%, Indonesia, pais miembro de la Asean, se ha convertido en iman para la inversion foranea m Foto Reuters
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rias que derivan de la aplicacién
de las normas de Basilea III sobre
el riesgo bancario. Casi tres cuar-
tas partes de los encuestados afir-
man haber sido afectados por este
proceso. De particular preocupa-
cién es la perspectiva de que el
financiamiento al comercio no
sea una actividad de bajo riesgo
para los bancos y se clasifique
igual que los derivados de alto
riesgo y los préstamos especulati-
vos. Los bancos apuntan a la
naturaleza de bajo riesgo de este
financiamiento; una base de datos
de 5.2 millones de transacciones
comerciales entre 2005 y 2009,
compilada por la Cdmara Interna-
cional de Comercio, descubrid
que s6lo 0.022% de estas transac-
ciones no se pagaron. Un informe
reciente del Grupo de Trabajo del
G-20, que incluye bancos mun-
diales, demand6 cambios en los
requerimientos de capital y liqui-
dez en Basilea III en lo relativo al
financiamiento al comercio glo-
bal, advirtiendo sobre consecuen-
cias econdémicas no previstas por
las nuevas reglas, dada la impor-
tancia de esta actividad para eco-
nomias emergentes.

Un informe reciente del FMI,
que no necesariamente refleja la
politica del fondo, considerd exa-
gerados estos temores, al encon-
trar que las nuevas reglas de Basi-
lea III no reducirian los préstamos
ni dafiarfan el comercio mundial.
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Comercio mundial 25
Paises desarrollados 1.9
Paises en desarrollo 59
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Por tanto, el costo real de las nue-
vas regulaciones financieras para
el comercio mundial no esté claro
a estas alturas.

Acuerdos nacionales

En ausencia de avances en la
ronda Doha de negociaciones
comerciales, los paises se han
vuelto hacia acuerdos mds peque-
flos y enfocados. En particular, EU
busca mds acuerdos comerciales
con Asia y AL. En noviembre de
2011 nueve paises, EU entre ellos,
formaron el Acuerdo Transpacifi-
co (TPP, por sus siglas en inglés)
para impulsar el comercio regio-
nal. México y Canada se han uni-
do a este pacto comercial, sobre el
cual se espera un texto definitivo a
finales de 2013. Rivalizando en
tamafio con el TPP, el grupo Asean
més 6 (Jap6n, China, Corea del
Sur, Australia, Nueva Zelanda e
India) formard un nuevo Acuerdo
Econdmico Integral Regional, que
si bien beneficiard el comercio en
la regién, también implicard una
larga negociacién, dado el nimero
de paises que lo integran.
También Japén y EU estdn en
el proceso de lanzar negociaciones
para un acuerdo bilateral de
comercio, y contindan las platicas
entre EU e India con la mira de
completar el proceso hacia fines
de este afio, aunque hay dificulta-
des por las diferencias con respec-
to al sector de servicios y la indus-
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tria automotriz.

Sendos informes de la Organi-
zacion Mundial de Comercio
(OMC) y la Comision Europea
destacan un aumento sustancial en
medidas proteccionistas de 2008
en adelante. Segtn Pascal Lamy,
director general de la OMC, los
hallazgos de esa organizacion fue-
ron “alarmantes”, en tanto la CE
consider6 que el ritmo de adop-
ciéon de medidas proteccionistas
se acelera; en los pasados ocho
meses se adoptaron 123 nuevas.

Prueba de esto es que las ten-
siones comerciales entre China y
EU se elevan. EU ha presentado
una queja ante la OMC por el uso
aparente de subsidios a la exporta-
cién en la industria automotriz del
pais asidtico, el cual respondi6 con
una acusacién por las medidas
antidoping adoptadas por EU con-
tra algunos productos chinos.
También presentd una queja con-
tra la UE referente a la generacion
de energfa solar, en lo cual afirma
que se favorece a productores lo-
cales de Italia y Grecia.

EU y Japén han secundado a la
EU en acusar a Argentina ante la
OMC porque segtin ellos restringe
las importaciones y retrasa la con-
cesion de licencias comerciales. A
principios de septiembre Brasil
elevé 25% los aranceles a otros
100 productos de fuera del Merco-
sur. Continda una disputa por las
acciones de la UE para aplicar
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impuestos de carbono a todas las
aerolineas que aterricen en su
suelo, lo cual ha generado la posi-
bilidad de represalias en otros pai-
ses. La creciente amenaza de
disputas comerciales y medidas
proteccionistas socava los benefi-
cios econdmicos de los acuerdos
comerciales recientes.

Cambio radical

Si bien China mantiene un gran
superdvit comercial con EU, su
superdvit mundial ha disminuido
(de hecho en febrero estaba en dé-
ficit). Su actual superdvit en cuen-
ta corriente, que llegd a alcanzar
10.1% del PIB en 2007, ha estado
disminuyendo constantemente, y
prevemos que serd déficit en 2017.
Esto plantea la pregunta de si el
renminbi podria acercarse a un
equilibrio, lo cual harfa m4s dificil
justificar la nocién de que estd
subvaluado.

En Japon, que también ha teni-
do gran superdvit comercial, la
balanza cambi6 a déficiten 2011 y
llegd a un médximo en los primeros
seis meses de 2012, atribuible en
parte a la perturbacion causada por
el tsunami y el desastre nuclear de
marzo de 2011, a la fortaleza del
yeny a la debilidad de las exporta-
ciones ante la decreciente deman-
da mundial. Pero también refleja
un cambio estructural, y prevemos
que se mantendrd el déficit a
mediano plazo.

Juntos, estos cambios que afec-
tan a dos naciones que han tenido
tradicionalmente grandes supera-
vits, parecen indicar un cambio
radical y positivo en la configura-
cién del comercio mundial. Ayu-
daria a desactivar los desequili-
brios mundiales que fueron una de
las fuentes de la crisis financiera
global de 2008-09, y aligerarfan
tensiones proteccionistas al crear
mds oportunidades de mercado
para los socios comerciales de
China y Japén.
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