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Malasiay Tailandia, con
grandes sectores de
tecnologia de informacion,
consumen 80% mas crudo

gue e promedio mundial
]
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Las economias asidicas que se
industrializan con rapidez son las
més vulnerables a un periodo
sostenido de altos precios petro-
leros, segin € andisis de The
Economist Intelligence Unit.
Utilizando datos de consumo
petrolero y cifras del PIB, calcu-
lamos la intensidad petrolera
(gasto en hidrocarburos) de las
principales economias para juz-
gar el impacto potencia de
mayores precios del crudo sobre
€l crecimiento econémico. China
e Indig, dos de las economias de
mayor crecimiento en e mundo,
son muy intensivas en petréleo,
aungue se han vuelto menos vul-
nerables con el tiempo.

En los 30 afios pasados, toda
desacel eracion econdémica global
pronunciada se ha visto acompa-
flada por un agudo incremento en
los precios del petrdleo (1973-
74, 1979-80, 2000-01). Ahora
gue € precio del crudo ligero
estadunidense llegé a cas 50
ddlares por barril en agosto, y €
Brent, €l europeo de referencia,
estuvo en un promedio de 35
délares por barril en 2004,
hemos intentado identificar las
economias que enfrentan signifi-
cativo riesgo macroeconémico s
los precios del petroleo se man-
tienen en niveles altos por un
periodo sostenido.

Pese a riesgo que plantean,
los precios actuales del petréleo
no son especiamente altos s se
gustan a la inflacion. El precio
tendria que estar en un promedio
de 80 ddlares por barril para ser
equivalente alos cas 40 dolares
alcanzados en 1980. Incluso en
tal caso, lareduccion de lainten-
sidad petrolera ocurrida entre las
economias mas desarrolladas en
las dos décadas pasadas haria
gue un precio equivalente al
nivel de 1980 fuera menos dafii-
no a la economia mundia de lo
gue fue en ese tiempo.

El actual aumento de precios
ha sido impulsado en gran medi-
da por la creciente demanda; las
alteraciones de los setentas fue-
ron efecto de slbitas interrup-
cionesdelaoferta. El crecimien-
to econdmico de Estados Unidos
y de China, mayor de lo previs-
to, ha sido la causa principal del
alzaen e consumo mundial.
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PAISES EN RIESGO POR
LOS ALTOS PRECIOS DEL PETROLEO

D Las economias asidticas que se industrializan con rapidez son las mas

vulnerables a un periodo sostenido de energéticos caros

it ==
THr s

TRRFFrwpyy Biky o

The Economist Intelligence
Unit cree que € ato nivel de
demanda persistira a mediano
plazo. En el periodo que va hasta
2008, prevemos que € consumo
anua se elevara en promedio en
2 millones de barriles por dia
Estos factores sugieren que los
precios se mantendran elevados
durante cierto tiempo.

Riesgo por el uso
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Japon, son sumamente intensivas
en petréleo y muchas enfrentan
considerable riesgo s los altos
precios mundiales se mantienen.
China e India consumen cada
unamés de 1.5 millones de barri-
les por cada mil mdd de su PIB,
cas € doble del promedio mun-
dial de 799 mil 372 barriles. S
bien los sectores de servicios se
expanden en ambos paises, €
desarrollo industrial continda
creciendo a un ritmo formidable
(sobre todo en China), lo cua
dispara niveles de demanda
imprevistos que han sido intrin-
secos al actual ““choque” global.
Si bien 70% de la demanda ener-
géticade China se cubre con car-
bon, la demanda de petréleo se
incrementard en un ambiente en
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el que se prevé que el PIB
aumentara en términos reales en
alrededor de 8% anual amediano
plazo. El consumo severaimpul-
sado no sdlo por la produccion
industrial, sino también por la
demanda derivada de un auge sin
precedente en las ventas de vehi-
culos de motor (que subieron
70% en 2003).

Este continuo crecimiento
acelerado, combinado con politi-
cas gubernamentales sin efectos
(losimpuestos y regulaciones no
ofrecen incentivos importantes a
la conservacion, y las presiones
politicas impiden la rapida
modernizacion industrial), sugie-
re que los niveles de intensidad
petrolera no se reduciran con
rapidez a corto plazo. Nuestro
andisis confirma que los dos
paises son ahora més intensivos
en petroleo que en 2003, s bien
han reducido su intensidad en las
dos décadas pasadas.
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de su dependencia petrolera y
han dado pasos para mitigar los
efectos de los precios altos.
Ademés, las tasas estelares de
crecimiento de ambos paisesy la
diversificacion de sus economi-
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Vista de Shanghai. En China el desarrollo industrial sigue creciendo a un ritmo formidable, lo que a su vez dispara

una demanda imprevista de energéticos

as, reducen el riesgo macroeco-
noémico a que los exponen los
atos niveles de intensidad petro-
lera. Incluso, s los precios del
crudo se mantienen en |os actua-
les niveles, ambos paises podrian
lograr menor crecimiento.

En mucho mayor riesgo estan
las economias asidticas més
pequefias que dependen de las
exportaciones. Las que tienen
grandes sectores de tecnologiade
informacion (T1) son sorprenden-
temente intensivas en petroleo.
Taillandia y Maasia consumen
més de 1.4 millones de barriles
por cada mil mdd de PIB, 80%
més que e promedio mundid;
Filipinas, con 1.1 millones, no va
muy atrés. Corea del Sur tiene
uno de los niveles mas dtos de
intensidad petrolera entre |os pai-
s en desarrollo, con cas 1.1
millones de barriles por cada mil
mdd de PIB, sobre todo por su
rapidaindustrializacion y por una
floreciente economia basada en
exportaciones e impulsada por la

industria pesada.
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sumidor mundial de petréleo;

utiliza tres veces més que China,
que viene en segundo lugar. Aun

asi es mucho menos intensivo en
petréleo que hace 20 afios, y por
tanto esta en menor riesgo ante
los altos precios del crudo. Su
intensidad petrolera ha bajado
més de 40% desde 1980 y més
de 12% desde 1995, lo cual
puede atribuirse a las iniciativas
de ahorro de petréleo tomadas
durante y después de la crisis
energética de los setentas.

Impresionante ha sido la cre-
ciente eficiencia de combustible
de los automoviles: entre 1973y
finales de los noventas, la distan-
cia promedio recorrida por uni-
dad de gasolina aumenté cas
60%. Sin embargo, la creciente
popularidad de los vehiculos
deportivos utilitarios grandes en
afios recientes ha detenido las
ganancias en eficiencia de com-
bustible. También los cambiosde
combustible han sido un factor:
Estados Unidos ha hecho mucho
mayor uso del gas natural, que
ahora representa 25% de la of er-
ta de energiaen € palis.

Oéqug 3 LI\?&Q(% y Ecuador
consumen petroleo a mas del
doble de la tasa anual promedio
por unidad de PIB. Como expor-
tadores de crudo, los tres estén
protegidos en buena medida del
impacto de los precios. La inten-
sidad petroleraen € resto de AL
esta cerca dd promedio mundial.
Laregion en conjunto estdmenos
industrializada que € este de
Asia, y aln se basaen gran medi-
da en actividades menos intensi-
vas en petroleo, como la agricul-
tura'y la extraccion de recursos.
Brasil, la economia més avanza-
dadel subcontinente, esté situado
cas alamitad de laclasficacion
deintensidad, lo cual sugiere que
no corre grave riesgo. Ha reduci-
do su intensidad en més de 4%
desde nuestro andlisis de 2001,
logro significativo S se considera
tanto la fragilidad de su econo-
miacomo losincrementos de ata
intensidad experimentados a
finales de los noventas.
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un problema grave para los pai-
ses que producen todo € petro-
leo que consumen. En cambio,
los que son intensivos en petré-
leo y dependen de las importa
ciones estén en mayor riesgo. Si
bien EU es con mucho & mayor
importador mundial, esta ligera-
mente debajo del promedio mun-
dia en intensidad petrolera, 1o
cual modera € impacto de los
precios. China, Corea del Sur e
India son también importadores,
pero tienen niveles altos de
intensidad; por tanto, estan en
mayor riesgo. Tailandia y
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